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Metodologia

» Analyza 63 (+1) Statov (obdobie koniec roka 2021)

 Databaza IBFD (Transfer Pricing, Country Tax Guides
IBFD) + legislativa vybranych Statov + materialy
publikovaneé poradenskymi spoloCnostami
* Primarne zameranie na:
» existencia bezpecnych pristavov/zjednoduseni
» existencia "treasury guidance"

e a mozné pristupy (metodoldgie) k stanoveniu transferovych
cien:

* uvery a poézicky

zarucné poplatky

cash pooling

hedging a

kaptivneé poistenie v nadvaznosti na Kapitolu X OECD
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"Treasury guidance™

Kategéria/pristup

LEGISLATIVA

Staty
Australia, Brazilia, Ghana, India, Novy Zéland,
Polsko, Rusko, Slovinsko, Svajéiarsko, Spojené

kralovstvo, Spojené Staty, Srbsko, Uruguaj (13)

Vypracovany a zverejneny obeznik
(Luxembursko) a usmernenie/sprievodca
(Singapur) ->

Vypracované a zverejnené smernice/spravne
vyhlasky/nariadenia/obezniky/bulletiny/administr
ativne postupy... so vSeobecnym zameranim na
transferové ocefovanie, kde je finanCnym
transakciam venovana len Ciasto¢na pozornost
— vybrané oblasti alebo Specifické problémy -
MIX

Belgicko, Filipiny, Finsko, Holandsko, Indonézia,
Kanada, Japonsko, Juzna Afrika, Korea, Malajzia,
Nemecko, Rakusko, Svédsko, Vietnam (14)

Bez Specialnej upravy (Standardne odkaz na
OECD smernicu) > ODKAZ NA OECD

Bulharsko, Cile, Kolumbia, Kostarika, Cyprus,
Ceska republika, Cina, Dansko, Egypt, Esténsko,
Francuzsko, Grécko, Hongkong, Madarsko, irsko,
Izrael, LotySsko, Malta, Mexiko, Nigéria, Nérsko,
Pakistan, Panama, Peru, Portugalsko, Rumunsko,
Rusko, Saudska Arabia, Slovensko, Spanielsko,
Taliansko, Thajsko, Turecko, Ukrajina, Venezuela
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“"Treasury guidance™
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»wFinancni zaruky"™

« 5 statu ma prfimo SH pro finan¢ni zaruky: Australie, Indie,
Korea, Novy Zéland, a Svycarsko)

» 8 zemi poskytuje ,zjednoduseni®, postupy Ci odkaz na ,case
law”: Francie, Dansko, Nizozemi, Norsko, Singapur, USA,
UK, a Vietham

* 49 se zpravidla jen odkazuji na OECD Smernici — kap. X

* Ohledne metodiky: zpravidla metoda CUP, ,yield/benefit”
pristup, ,credit default swaps” (Cina, Norsko, Thajsko, ale
Kanada primo zakaz pouziti)
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wFinancni zaruky”
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sCash-pooling™

« Zpravidla vétSina statu se odkazuje na OECD Smérnici

» Nektere staty mimo jiné upravuji Ci vysvetluji urcita
specifika, preferenci metod,vurc“:itou metodiku atd.: Italie,
Dansko, Belgie, Nemecko, Svycarsko

» Brazilia — zjednoduseni pri stanoveni urokovych sazeb

. Svycarko se odkazuje na SH

» Cina nepovoluje pfimé mezipodnikové pujcky/uvéry
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sCash-pooling™
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wHedging™

« Pouze 5 statu se vénuje této problematice:

Australie — specialni uprava teto problematiky
Singapur — odkaz na Case law a pripadove studie
USA a JAR — vSeobecna uprava téeto problematiky

Francie — upresneéni plus identifikovani urcCitych TPD
povinnosti
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sKaptivni pojisteni”

* Pouze 6 statu se uréitym zpusobem ke kaptivhimu
pojisteni vymezuje:
« Australie — specialni uprava
* Belgie a Nizozemi — poskytuji pokyny
 Norsko a UK — case law
« USA - vSeobecnou upravu
* Indie — nepovoluje
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+BEZPECNE PRISTAVY - SH"

« Uvery: Bezpedné pristavy 13 $tatov, zjednoduSenia 15
statov

« Europa 6 statov (Cyprus, Polsko, Rusko, Slovinsko,
Srbsko, SvajCiarsko), Australia, Brazilia, Ghana, India,
Korea, Singapur a Spojene staty
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sBezpecneé pristavy - SH"
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Pristupy a pravidla - Europa
Cyprus

« 2 % after-tax return on assets (ROA)

Pol'sko

 Moznost vyuzit SH za splnenia podmienok: ziadne dodato€éné
poplatky, uver poskytnuty maximalne na obdobie 5 rokov, pocCas
financného roka celkova uroven zavazkov alebo pohladavok
prepojeného subjektu v suvislosti s kapitalom uveru nie je viac ako
20 mil. PLN alebo ekvivalent tejto sumy a dlznik nema sidlo
v state, ktory umoznuje skodlivi danovu sut’az.

Mena Do 2022 Od 2022

PLN WIBOR PLN 3M (nie menej) + 2 % WIBOR PLN 3M + max. 2,8 % dIznik, aspon 2 % veritel

uUSD LIBOR USD 3M (nie menej) + 2 % SOFR 3M Compound Rate + max. 2,8 % dIznik, aspor 2 % veritel
EUR EURIBOR EUR 3M (nie menej) + 2% | EURIBOR 3M + max. 2,8 % dlznik, aspon 2 % veritel

CHF LIBOR CHF 3M (nie menegj) + 2 % SARON 3M + max. 2,8 % dlznik, aspon 2 % veritel

GBP LIBOR GBP 3M (nie menej) + 2 % SONIA 3M + max. 2,8 % dIznik, aspon 2 % veritel

Zdroj: M. Aleksandrowicz et al., Poland - Transfer Pricing, Country Tax Guides IBFD (accessed 17 May 2021) a Orbitax
(2022) https://www.orbitax.com/news/archive.php/Poland-Publishes-Notice-on-Bas-48655
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Pristupy a pravidla - Europa

Slovinsko

« Zakon o dani z prijmov obsahuje odkaz na vypocet kreditného
ratingu od Standard & Poor’s

. Urok vypogitany ako: variabilna zlozka (EURIBOR, LIBOR-
USD, LIBOR-JPY, LIBOR-GBP alebo LIBOR-CHF) + mark-up
podla doby splatnosti + mark-up podFa ratingu dlznika

 Od 2022 (EURIBOR, SOFR-USD, TONAR-JPY, SONIA-GBP
alebo SARON-CHF)

 Moznost pouzit uverovy rating skupiny + poskytnuty prehlad
a prevod uverovych ratingov od r6znych agentur
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Pristupy a pravidla - Europa

Rusko
» Poskytnuté minimalne a maximalne sadzby podla meny uveru

« Minimum 0 % pre obdobie od 1.1.2020-31.12.2021

Mena Minimum Maximum
RUB — domace transakcie 75 % zakladnej urokovej sadzby 125 % zakladnej urokovej sadzby
(0 % pre roky 2020 a 2021) (180 % pre roky 2020 a 2021)
RUB — cezhrani¢né transakcie 75 % zakladnej urokovej sadzby 125 % (180 % pre roky 2020 a 2021)
EUR EURIBOR +4 % EURIBOR +7 %
YUAN SHIBOR +4 % SHIBOR + 7 %
GBP LIBOR +4 % LIBOR +7 %
CHF CHF LIBOR +2 % CHF LIBOR +5 %
JPY JPY LIBOR +2 % JPY LIBOR +5 %
USD a iné meny USD LIBOR +4 % USD LIBOR +7 %

Zdroj: E. Kivenko & A. Artamonov, Russia - Transfer Pricingc, Country Tax Guides IBFD (accessed 18 May 2021).
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Pristupy a pravidla - Europa
Srbsko

- Urokové sadzby zverejfiované ministerstvom  financii
(samostatne pre financné a nefinanéné institucie)

e Pre 2021

« 3,69 % pre kratkodobé uvery v RSD (3,90 % pre dlhodobé
uvery)

« 2,32 pre kratkodobé uvery v EUR (2,83 % pre dlhodobé
uvery)

* 6,89 % pre dlhodobé uvery v CHF

* 1,57 % pre kratkodobe uvery v USD (4,01 % pre dlhodobé
uvery)

Zdroj: KPMG, 2021: https://home.kpmg/us/en/home/insights/2021/03/tnf-serbia-arms-length-interest-rates-for-2021.html
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Pristupy a pravidla - Europa
Svajéiarsko
* Poskytnuté uvery v CHF — Minimum (2021):
Financované cez equity: 0,25 %

Financovane cez dih: duJrokova sadzba zodpovedajuceho dlhu
prostrednictvom ktorého sa financuje uver prepojenej osoby (vlastna
naklady) + prirazka 0,5 % (uvery do 10 mil. CHF) alebo prirazka 0,25 %
(avery nad 10 mil. CHF)

 Prijaté avery v CHF - Maximum:

Obchod a vyroba (prevadzkové uvery). max. 3 % pre uvery max. 1 mil.
CHF a 1% pre uvery vyssie ako 1 mil. CHF

Holdingoveé a spravcovske spolocnosti: 2,5 % pre uvery max. 1 mil. CHF
a 0,75 % pre uvery vyssie ako 1 mil. CHF

Hypotéky: max. 1,5 % (priemysel a obchodovanie) a 1 % (byvanie
a pofnohospodarstvo) pre uvery do 2/3 hodnoty nehnutelnosti a 2,25 %
na zvysok
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Pristupy a pravidla - Europa

 Minimalne sadzby pre poskytnuté uvery v cudzich menach (ak su
sadzby nizSie ako BP pre uvery v CHF, tak potom sa musi pouzit BP ako
pre CHF). V pripade refinancovania uveru prepojenej osobe, urokova
sadzba musi byt minimalne + 0,5 % nad urokovou podkladovou
sadzbou tretej strany

 Pre uvery prijaté su to maximalne akceptované sadzby v pripade
prijatych uverov pre SvajCiarske subjekty a zaroven je moznost
pripoCitat rozdiel medzi minimalnou a maximalnou CHF urokovou
sadzbou pre prevadzkove uvery obchodne] spoloCnosti 2,75 %
(pre uvery max. 1 mil. CHF), resp. 0,75 % (pre uvery presahujuce uver

1 mil. CHF)

Stat Mena 2021 (%) 2022 (%)

EU EUR 0,25 0,50

Ceska republika CZK 1,50 3,00

Velka Britania GBP 1,00 1,25

Madarsko HUF 2,00 3,50

Pol'sko PLN 1,50 1,50

Rusko RUB 6,50 8,00

SAE AED 2,00 2,50

Zdroj: PWC (2022) https://www.pwc.ch/en/insights/tax/switzerland-publishes-updated-safe-harbour-interest-rates-for-2022.html
a R. Stocker, Switzerland - Transfer Pricing & Intra-Group Financing, Country Tax Guides IBFD (accessed 30 August 2021).
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Pristupy a pravidla - Svet

Australia

« Urokové sadzby su aktualizované na roénej baze 1,79 % pre
rok 2021 (2,33 % pre rok 2020, 3,76 % pre rok 2019)

* 7 rizikovych zon danovych subjektov

- Urokova sadzba nepresahuje Urokovl sadzbu ukazovatela
"lending rate for small business; variable; residential-
secured; term, zverejnovanu Reserve Bank of Australia

Singapur

« 2 % (2020) a 2,75 % (2021) nad prislusnu zakladnu
referencnu sadzbu, pre uvery maximalne do vysky 15 mil.
SGD
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Pristupy a pravidla - Svet

Ghana

 Odkaz na debt-to-equity ratio 3:1 pre nefinancne inStitucie
(vazba na vlastnictvo viac ako 50 %)

India

« Koncept SH od 2009

« Koncept zamerany na menu uveru (1l-rocha zakladna
urokova sadzba State Bank of India pre transakcie v INR
a 6-mesacna sadzba LIBOR pre cudzie meny) a kredit.
ratingu

* Pravidla sa nemé6zu aplikovat na transakcie s "low tax
countries" (sadzba mensia ako 15 %)
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Pristupy a pravidla - Svet

India
Kreditny rating Spread pre uvery v INR Spread pre uvery v cudzich menach
AAAto A 175 bp 150 bp
BBB-, BBB alebo BBB+ 325 bp 300 bp
BBtoB 475 bp 450 bp
CtoD 625 bp 600 bp
Bez kreditného ratingu 425 bp 400 bp

a celkovy objem poskytnutych
uverov je menej ako 1 000 Mil.
INR k 31. marcu prislusného

obdobia za predchadzajuci rok

Zdroj: M. Butani, India - Transfer Pricing & Intra-Group Financing, Country Tax Guides IBFD (accessed 30 August 2021).

Korea
« SH zavedeny v roku 2017 na cezhranicné transakcie
« Poskytnutie uveru zahranicnej osobe 4,6 %

* Prijaty dver - plathou sadzbou je 12-mesacny LIBOR platny
k poslednému dnu predchadzajuceho fiSkalneho roku + 1,5 %
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Pristupy a pravidla - Svet

USA

Sadzba SH je zalozena na urokovych sadzbach federalnych viadnych
cennych papierov a je zverejnhovana mesacne pre po6zicky s dobou
splatnosti:

* menej ako 3 roky (federalna kratkodoba sadzba)

« viac ako 3 roky, ale nie viac ako 9 rokov (federalna strednodoba
sadzba)

* nad 9 rokov (federalna dlhodoba sadzba).

« Sadzba SH nie je nizSia ako 100 % a nie je vacsia ako 130 % platnej
federalnej sadzby

* Predpoklad uplatnenia: pé6zicka je denominovana v americkych
dolaroch a veritel neobchoduje ani nepodnika v oblasti poziCiavania
prostriedkov nespriaznenym stranam
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NIE PRIAMO ZAKOTVENE AKO BEZPECNE PRISTAVY

Novy Zéland

* Administrativny SH pre dlznikov s malymi uvermi (menej ako 10 mil.
NZD) s cezhranicnymi kontrolovanymi transakciami

» Zakladna urokova sadzba pre malé uvery (alebo podobny inStrument)
+ 3,75 %

« ZDP obsahuje ustanovenia na urCenie kreditného ratingu (rézne typy
ratingov — odklon od OECD)

Juzna Afrika

« Vazeny priemer prislusnej medzibankovej sadzby plus 2 %
Brazilia

Povinnost postupovat podla stanovenych pravidiel!

LA AR 4]

brazilskemu subjektu zakon stanovuje urokovu sadzbu zalozenu na
typoch transakcii (2,5 % ked vykazuje urokovy vynos a 3,5 % pri
vykazovani urokovych nakladoch)
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Diskusia

« Ktory pristup je vhodny a pouzitelny pre ceské podmienky?

 Pre koho by mal byt bezpeCny pristav urCeny? Vazba na
subjekty (SME) alebo na typy transakcii? Cezhranicné
transakcie alebo len domace?

« Ako Casto je potrebné aktualizovat sadzby alebo jednotlive
zlozky urokovych sadzieb?

« Ktoreé su hlavneé zlozky urokovej sdzby?

« Ktorée metodiky a databazy budu za respektovania urcitych
pravidiel automaticky akceptované spravcom dane?

« Moznosti pravidelného zverejnovania "red flags"?
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Dékujeme Vam
Za pozornost

www.fbm.vuthr.cz
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